Podnikové financie
Okruhy:

1. Prostredie fungovania podniku, ekonomická charakteristika podniku a podnikateľskej sféry

2. Majetok podniku a jeho štruktúra

3. Zdroje financovania majetku podniku

4. Druhy financovania a mechanizmus financovania podniku

5. Hodnotenie efektívnosti investovania v podniku

Čo je podnik, čo je podnikanie?

Podľa obchodného zákonníka... 

§2, ods.1:

Podnikaním sa rozumie sústavná činnosť vykonávaná samostatne podnikateľom vo vlastnom mene a na vlastnú zodpovednosť za účelom dosiahnutia zisku.

Črty:

1. samostatnosť

2. vlastné meno

3. vlastná zodpovednosť

4. dosiahnutie zisku

5. sústavnosť

(2) Podnikateľom podľa tohto zákona je:

a) osoba zapísaná v obchodnom registri,

b) osoba, ktorá podniká na základe živnostenského oprávnenia,

c) osoba, ktorá podniká na základe iného než živnostenského oprávnenia podľa osobitných predpisov,

d) fyzická osoba, ktorá vykonáva poľnohospodársku výrobu a je zapísaná do evidencie podľa osobitného predpisu.

§5:

Podnikom sa na účely tohto zákona rozumie súbor hmotných, ako aj osobných a nehmotných zložiek podnikania. K podniku patria veci, práva a iné majetkové hodnoty, ktoré patria podnikateľovi a slúžia na prevádzkovanie podniku alebo vzhľadom na svoju povahu majú tomuto účelu slúžiť.
V širokom zmysle slova pôsobí na podnik celé okolie (aj spoločensko-politické okolie).
V užšom zmysle pôsobia na podnik tieto faktory:

1. legislatíva

2. právna forma existencie podniku

Legislatíva:

1. všeobecne platné zákony a predpisy – Občiansky zákonník-definuje záväzkové vzťahy, osobu, vlastnícke vzťahy a pod., trestný zákon-ochrana majetku pred neadekvátnym nakladaním s negatívnym dosahom na vlastníka a tento majetok,  a trestný poriadok
2. zákony a predpisy upravujúce podnikanie – Obchodný zákon, Živnostenský zákon, Zákon o konkurze a vyrovnaní, Zákon o ochrane hospodárskej súťaže...

3. zákony v oblasti zamestnanosti a ochrany práce – Zákonník práce (kedysi Zákon o zamestnanosti), Zákon o cestovných náhradách, Zákon o sociálnom zabezpečení (nevyplatenie miezd je trestný čin)

4. zákony upravujúce ekonomickú činnosť – Zákon o účtovníctve, daňové zákony – Daň z príjmov, DPH, daň z nehnuteľností

5. zákony upravujúce zahranično-obchodné vzťahy subjektu – Colný a devízový

6. ďalšie špecifické zákony – Zákony o bankách, Zákony o investičných fondoch, o investičných spoločnostiach a pod.
Východiskom fungovania podniku je Majetok, Právna forma, Legislatívna (6).
Skupiny podnikov:

1. Podniky jednotlivcov – podniky domácností

2. Podniky podnikateľskej sféry

a. verejné (verejno-prospešné) podniky – nie sú orientované na dosahovanie zisku, ale na poskytovanie služieb verejne-prospešných
b. vlastná podnikateľská sféra – dosahovanie zisku
Majetok podniku
Majetok:

· neobežný 

-  dlhodobý nehmotný majetok

· zriaďovacie náklady

· aktivované náklady na vývoj

· softvér

· oceniteľné práva

· goodwill

-  dlhodobý hmotný majetok

· stavby

· samostatné hnuteľné veci a súbory hnuteľných vecí

· pestovateľské celky trvalých porastoch

· základné stádo a ťažné zvieratá

· pozemky

· umelecké diela a zbierky

-  dlhodobý finančný majetok

· cenné papiere a podiely

· dlhové cenné papiere držané do splatnosti

· pôžičky

· ostatný dlhodobý finančný majetok

· obežný
- zásoby
· Materiál

· Nedokončená výroba

· Polotovary vlastnej výroby

· Výrovky

· Zvieratá

· Tovar

- pohľadávky, dlhodobé, krátkodobé

· Odberatelia

· Pohľadávky voči zamestnávateľom

· Pohľadávky voči spoločníkom

· Iné pohľadávky

- Krátkodobý finančný majetok
· Pokladnica

· Ceniny

· Bankové účty

· Cenné papiere (obchodovateľné)

· Vlastné akcie a vlastné dlhopisy

Skúmanie majetku z dvoch hľadísk:

1. 3 podoby – hmotná, peňažná, v podobe iných majetkových hodnôt

2. majetkovej hodnoty pohľadávky

Zdroje majetku:

· Vlastné zdroje = vlastné imanie

· Základné imanie

· Kapitálové fondy

· Fondy zo zisku

· Nerozdelený zisk minulých rokov

· Zisk bežného obdobia

· Cudzie zdroje = záväzky

- Rezervy - dlhodobé, krátkodobé

- Dlhodobé záväzky

· Záväzky z obchodného styku

· Záväzky v rámci konsolidovaného celku

· Vydané dlhopisy

· Záväzky zo sociálneho fondu

· Záväzky z nájmu

· Odložený daňový záväzok

- Krátkodobé záväzky

· Záväzky z obchodného styku

· Záväzky v rámci konsolidovaného celku

· Záväzky voči spoločníkom a združeniu

· Záväzky voči zamestnancom

· Záväzky zo sociálneho zabezpečenia

· Daňové záväzky

- Bankové úvery a výpomoci

· Bankové úvery dlhodobé

· Bežné bankové úvery

· Krátkodobé finančné výpomoci
Operácie s kapitálom:

1. operácie spojené s obstarávaním kapitálu cestou príjmov:

· Peňažné

· Naturálne

2. operácie spojené s uvoľňovaním kapitálu – nejde o zmenu veľkosti kapitálu, premena z peňažnej formy na vecnú a naopak

3. operácie spojené s preskupovaním kapitálu – nejde o zmenu veľkosti, ale ide o zmenu štruktúry, napr. presuny z cudzieho kapitálu na vlastný kapitál, alebo naopak

4. operácie späté s odlevom kapitálu – znižovanie celkového objemu kapitálu

Členenie peňažných vzťahov podniku podľa:

a) charakteru

a. rozpočtové

b. úverové

c. poisťovacie

d. realizačné

b) subjektu

a. v rámci podniku

b. podnik a iné ekonomické subjekty

c) oblasti činnosti

a. získavanie finančných zdrojov

b. alokácia finančných zdrojov

c. využívanie majetku

d. rozdeľovanie výsledkov

Peňažné vzťahy v rámci podniku:

napr. vzťah medzi zamestnancom a zamestnávateľom (plat a pod.) 

Skupiny otázok manažéra:

1. odkiaľ získať peňažné zdroje na realizáciu zámeru, rozsah, aká je ich optimálna štruktúra 

2. ako najefektívnejšie použiť peňažné zdroje, otázka alokácie na optimálne fungovanie podniku

3. aké vstupy výroby podniku budú potrebné, výstupy podniku a ich vzťah... aký bude hospodársky výrobok

4. aké reálne peňažné toky plynú do podniku a aké plynú von (príjmy a výdavky)
5. ako rozdeliť hospodársky výsledok podniku (aj v kontexte daňovej sústavy, sociálnych a rezervných fondov)

Poznámka:
Súvaha = bilancia
1. Výkaz majetku a záväzkov
Bilancia: naľavo – aktíva – majetok, napravo – pasíva – záväzky
2. Výkaz výnosov a strát 

3. Výkaz CASH-FLOW
Financovanie, finančné hospodárenie

Ciele:

globálny – maximalizácia zisku

dlhodobý (strategický) – maximalizácia hodnoty
V krátkodobom horizonte 4 skupiny cieľov:

1. solventnosť – okamžitá platobná schopnosť

2. likvidita – potenciálna platobná schopnosť (mať v štruktúre majetku taký majetok, ktorý má vysoký stupeň likvidity) 

3. rentabilita – relatívne vyjadrenie ziskovosti podniku
4. stabilita
Skupiny problémov:

1. finančné rozhodovanie

2. finančné plánovanie 

3. finančná analýza

4. finančná kontrola

5. organizovanie finančných procesov

6. medzinárodný finančný management

Finančné rozhodovanie:

1. prijímanie investičných rozhodnutí

a. vyberanie projektov na kapitálový rozpočet podniku

b. meranie výnosovosti a rizikovosti jednotlivých investícií a celého portfólia podnika

c. rozhodovanie o štruktúre hotovosti podniku... management (riadenie) hotovosti

d. management úverov

e. management pohľadávok

f. management zásob

2. prijatie rozhodnutí o financovaní podniku

a. výskum možností získania zdrojov na kapitálovom trhu

b. príprava emisií cenných papierov, akcií a obligácií

c. dividendová politika (akciovej) spoločnosti

d. dlhová politika spoločnosti
Mechanizmus financovania podniku
Druhy:

1. z hľadiska životného cyklu podniku:

a. financovanie založenia podniku

b. financovanie v priebehu fungovania podniku

c. financovanie pri sanácii, fúzii alebo likvidácii podniku

2. z hľadiska pôvodu prostriedkov:
a. vnútorné (interné) financovanie

b. vonkajšie (externé) financovanie

3. z hľadiska typu kapitálu
a. vlastné financovanie 
b. cudzie financovanie
4. z časového hľadiska
a. krátkodobé – do jedného roka

b. strednodobé – 4 až 5 rokov

c. dlhodobé

5. z hľadiska použitia zdrojov
a. financovanie do vecného kapitálu (napr. do výroby)

b. financovanie do peňažných foriem kapitálu (napr. nákup štátnych pokladničných poukážok)

vnútorné financovanie – také financovanie, ktoré vyplýva:

1. z dodatočného kapitálu vytvoreného vlastnou vnútornou činnosťou podniku (napr. financovanie zo zisku), teda: samofinancovanie; 

2. je možné financovať z preskupenia (z uvoľneného kapitálu) – reštrukturalizácia

3. z rezerv (pasívum)
vonkajšie financovanie – kapitál z mimopodnikového prostredia,

1. nové vklady od nových spoločníkov = podielové financovanie, 
2. dodatočné od doterajších spoločníkov = financovanie z vkladov.

3. úverové financovanie 
4. dotačné financovanie

Finančný životný cyklus firmy
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Financovanie podniku:
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|===Externé==|
|=========Interné==========|
|=========Externé=========|
1. kritérium ručenia – spoluvlastníci ručia do výšky svojho vkladu (a ručenia)
2. kritérium – výnos z účasti, použivativší 

3. kritérium – 

časová dispozícia kapitálu:

1. u vlastníkov – neobmedzená

2. pri cudzom kapitáli – termínovaná

daňový dáždnik – úroky sú oslobodené od dane

Vlastné zdroje financovania
Práva späté s akciou:

- právo podieľať sa na riadenení

- právo na dividendu

- právo nakupovať akcie pri ďalšej emisii

- právo získavať podielom na likvidačnom zostatku (výnosu)

Akcie:

- kmeňové

- prioritné – nemusí byť spojené hlasovacie právo
· zamestnanecké – právo na kumuláciu dividendy pri zadržaní zisku, alebo prednostné právo pri držaní z.a. 5 rokov premeniť ich na kmeňové akcie

- akcie na doručiteľa – kto ich má, ten s nimi nakladá, všetky práva pripadajú na toho, kto ich doručí

- akcie na meno, 
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