8. prednáška
Termíny skúšok: Na NHF 

23.5 D113 8:00

25.mája d113 o 8:00

26.mája D117 9:15
31.mája D113 13:00

1.6 D113 13:00

6.6 a 8.6 D113 13:00

OT:

20.6 v D113 o 9:15

22.6 v D113 o 7:30

29.6 v D113 o 7:30

Max 50 ľudí denne

Po 2-3 hodinách budú „overovať nezrovnalosti“. Ústna skúška tam kde to bude potrebné.
Finančný trh
· Podstata, funkcie a segmenty finančného trhu
· Nástroje a inštitúcie peňažného Trhu

· Nástroje a inštitúcie kapitálového trhu

· Bankovníctvo, burzovníctvo

Podstata, funkcie a segmenty finančného trhu
Neobchoduje sa s tým istým tovarom a nie na všetkých trhoch majú voľný prístup všetky subjekty trhu. Existujú sféry kde možnosť vstupu je upravovaná pravidlami. Trh je miesto kde sa stretáva ponuka s dopytom. Finančný trh má takisto svoje subjekty: domácnosti, vlády, banky, ...
Základnými funkciami finančného trhu je sústredenie voľných finančných prostriedkov, peňazí a ich následné rozmiestnenie do sfér ekonomiky.

· Kumulačná funkcia

· Alokácia týchto zdrojov, kde tieto peniaze môžu byť efektívne využité

Základný subjekt je veriteľ – má dočasné prebytky peňazí, snaží sa zhodnotiť svoje úspory.
Dlžník – ten , ktorý pociťuje nedostatok peňazí ale zároveň vie ako ich shodnotiť. Na trhu si vie zaobstarať tieto peniaze a aj ich zhodnotiť

2 typy vzťahov medzi veriteľom a dlžníkom

1. Kúpa a predaj (pôžičky) = priamy vzťah = vstupujú do bezprostredného vzťahu – priame financovanie nevýhody: jasne stanovené pravidlá, je spojený s vyššími transakčnými nákladmi

2. nepriame financovanie = do vzťahu zasahuje finančný sprostredkovateľ – napr. obchodník s cennými papiermi – sledujú tým znižovanie transakčných nákladov, no vyžaduje určité záruky – formou cenných papierov, dokumentov

2 druhy cenných papierov, z hľadiska kto ich vydal

· pri priamom financovaní = primárne cenné papiere

· sekundárne cenné papiere = od dlžníka prijímajú primárne cenné papiere a následne emitujú svoje cenné papiere

cenný papier je dlžobný úpis, ktorý vydáva stále dlžník.
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Štruktúra finančného trhu – 2 skupiny
1. peňažný trh

2. kapitálový trh
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Na peňažnom trhu sa obchoduje s krátkodobými cennými papiermi, krátkodobými úvermi.

Na kapitálovom trhu sa obchoduje s dlhodobými úvermi a dlhodobými cennými papiermi.

· Úverové cenné papiere

· Majetkové cenné papiere

Líšia sa tým, že sa delia na dlhodobé (úverové) a krátkodobé (majetkové) cenné papiere.

Na peňažnom a finančnom trhu existujú isté tendencie.

1. tendencia, ktorá spočíva v sekuritizácii – stále viac finančných obchodov a uskutočňuje vo forme cenných papierov ... emisia cenných papierov je rýchlejšia ako sa poskytujú úvery

2. konvercionalizácia – rozšírenie obchodov s cennými papiermi nepriamou formou
finančné inštitúcie
1. depozitné inštitúcie – banky, úverové družstvá - prospekt cenného papiera - charakterizuje predmet podnikania,  je zisky za obdobie posledných rokov

2. vládne úverové agentúry – poskytovali rôzne subvencie

3. zmluvné inštitúcie – fungujú na komerčnom princípe – dnes už všetky

a. poisťovne

b. penzijné fondy
4. Investičné spoločnosti
...od malých veriteľov a vytvárajú ponuku veľkých fin. balíkov

Môžu podnikať na celom svete a zhromažďovať zdroje z rôznych teritórií
Nástroje peňažného trhu
Akú konkrétnu podobu nadobúda ten finančný obchod. Nástrojmi sú:

1. Finančné vklady

2. Poskytnuté vklady a pôžičky

3. Dlhopisy

· Zmenky a šeky

· Pokladničné poukážky

· Depozitné certifikáty

· Obligácie

· Hypotekárne záložné listy

4. Majetkové cenné papiere

· akcie

· podielové listy

5. Poistenie

· životné

· dôchodkové

· penzijné

!!! zákon definuje cenný papier ako „peniazmi oceniteľný zápis v zákonom ustanovenej podobe a forme, s ktorými sú spojené práva podľa tohto zákona a práva podľa osobitných zákonov, najmä oprávnenia požadovať určité majetkové plnenie alebo vykonávať určité práva voči zákonom určeným osobám“ !!!
Zo zákona vychádza zhruba 16 druhov cenných papierov

· Akcie

· Dočasné listy

· Vkladné knižky

· Kupóny

· Cestovné šeky

· Náložné listy

· Skladiskové peňažné listy

· Družstevnícke podielové listy, ...

Cenný papier nemusí mať vždy papierovú podobu, existujú:
· Listinná podoba

· Dematerializovaná podoba – 2. vlna privatizácie – v centrálnom depozitári je zápis o tom kto je majiteľom koľkých akcií.

Z hľadiska prevoditeľnosti akcie delíme
· Akcie na doručiteľa (majiteľa) – anonymný – je na nich vyplatené meno

· Akcie na meno – možno takisto preniesť na inú osobu

Cenné papiere: je tam určené meno

Tie papiere, ktoré nie sú zo zákona prevoditeľné, tam sa prevádza rubopisom tento cenný papier na vlastníka (dočasné listy). Iba niektoré cenné papiere sú prevoditeľné. Niektoré cenné papiere majú formu neprevoditeľnosti.
Zmenka nemôže byť na doručiteľa!!

Z hľadiska emisie

· Hromadné – emisia minimálne 1000 kusov

· Individualizované – zmenka alebo šek

Každý cenný papier musí mať:

· svoju menovitú hodnotu

· Musí mať svoj kurz – cena za ktorú sa predáva na trhu

Ak je kurz menší ako jeho menovitá hodnota ide o emisiu s diážiom, ak je kurzová hodnota väčšia ako jeho nominálna ide o emisiu s ážiom.
· verejný trh - vopred učený majiteľa za vopred určenú cenu, v prospech emitenta cenného papiera, musí požiadať o povolenie špeciálnej inštitúcie (úrad pre fin. trh) na základe žiadosti, ktorú musí emitent predložiť, súčasť je aj prospekt emitenta. Prospekt musí obsahovať:
·  meno, IČO, kedy bola firma založená, adresa členov vedenia, prax, finančnú účasť zahraničných osôb na podnikaní

·  údaje o majetku a finančných výsledkoch doteraz, musí to byť doložené ročnou účtovnou závierkou overenou audítorom

·  informácie o predmete podnikania emitenta, charakteristika podnikateľského zámeru - načo ich chce použiť, a na akom základe
·  objem verejnej emisie, jej účel a doba trvania ponuky, druh cenného papiera, ISIN – ID cenného papiera, séria cenného papiera, doba vydania, emisný kurz, rozdelenie do nominálnych hodnôt, doba splatnosti, výpis výnosov z cenných papierov, prehlásenie zodpovedných osôb, že údaje sú pravdivé – zodpovedný orgán môže udeliť emitentovi povinnosť rozšíriť údaje
· neverejný trh 
finančné deriváty trhu – nástroje finančnej politiky = finančné inovácie - hodnota je derivovaná od hodnoty podkladové aktíva, na ktorý sa viaže

1. OBCIE

2. FORWARD

3. FUTURES

4. SWAPS

Charakteristika nástrojov peňažného trhu
Charakteristický rôznym počtom transakcií. Transakcie sa uskutočňujú vo viacerých inštitúciách:
1. Medzibankový trh

2. diskontný trh

3. trh s depozitnými certifikátmi

4. s krátkodobými cennými papiermi

5. medzipodnikový trh

Medzibankový trh – transakcie medzi centrálnou bankou a komerčnými bankami, ak majú nedostatok vlastných zdrojov. Takisto to môže nastať aj medzi komerčnými bankami navzájom ako má niektorá z nich prebytok financií. Úroková sadzba je ..
Štátne pokladničné  poukážky - kryjú sa tým krátkodobé štátne deficity

Komerčné papiere – vystavujú ich fajnové firmy – sú to hodnoverné papiere, aj napriek tomu sa môže dostať do ťažkostí napr. ak si nejaký dodávateľ nesplní svoju povinnosť

Nástroje a inštitúcie kapitálového trhu

Cenné papiere kapitálového trhu

· Úverové cenné papiere
·  obligácie - ktoré môžu byť konvertibilné alebo občné

·  záložné hypotekárne listy

·  vkladové listy

·  depozitné certifikáty

· zmenky

· Majetkové cenné papiere

·  akcie

·  podielové listy

·  účasti (podiely)
·  pôžitkové listy
Zmenka je najbezpečnejší a najpoužívanejší spôsob na trhu. Vydávajú ich hlavne firmy ako spôsob financovania svojich prevažne krátkodobých potrieb.
Zmenka predstavuje bezpodmienečný a nesporný záväzok zmenkového dlžníka zaplatiť majiteľovi zmenky v určitý čas a na určitom mieste dlžnú peňažnú sumu. Má vždy písomnú podobu.
Vlastná zmenka – vyjadruje bezprostredný prístup zaplatiť zmenku svojmu veriteľovi. Ten dlh uhrádza vždy ten to vystavil túto zmenku.

Cudzia zmenka – dlžník dáva príkaz 3. osobe (trasatovi) zaplatiť veriteľovi dlžnú sumu
· Dlhopisy

· Hypotekárne záložné listy

· Akcie

Dlhopis – vyjadruje dlžobný vzťah medzi dlžníkom a veriteľom, má vopred stanoveé splátky alebo úrokov. Nie sú s ním spojené iné majetkové práva ako právo získať to čo som zaplatil + výnos. Žiadne rozhodovacie práva. Z hľadiska subjektu rozlišujeme

1. štátne obligácie = bondy

2. bankové obligácie – emituje ich banka

3. komunálne obligácie – musia byť kryté konkrétnym majetkom
· generálne obligácie – môžu byť splácané z akéhokoľvek majetku, aj z dani poplatníkov

· dôchodkové obligácie – môžu byť splácané len z istých príjmov tej obce, len  výnosov hospodárenia obce

4. podnikové obligácie – čím je kvalitnejší emitent, je predpoklad vyššej likvidity, je tam preto spravidla menší výnos, no vyššia bezpečnosť
5. štátne pokladničné poukážky

6. hypotekárne záložné listy
Hypotekárne záložné listy - ako zdroj sa používa výnos z predaja tohto záložného listu.
Občné obligácie – pri týchto obligáciách má zároveň prednostné právo, kedy si môže kúpiť daný nástroj (???). občný list sa stáva predmetom samostatného predaja

Akcie – unleashed – vnútorná hodnota akcie – nám vyjadruje vzťah vlastného imania k sume akcií, teda k základnému imaniu. Prečo sa zaoberať vnútornou hodnotou akcie: porovnanie vnútornej hodnoty a trhovej ceny
trhová cena = vnútorná hodnota – trhová cena vyjadruje základné imanie podniku

trhová cena > vnútorná hodnota – zvyšuje sa dobré hospodárenie, akcie predávame
trhová cena < vnútorná hodnota – cena je nadhodnotená, akcie kupujeme
Rozhodovanie o alokácii peňazí
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